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Objetivo
Al concluir el programa, el alumno podra:

Conocer los conceptos fundamentales de la gestidn de riesgos, asi como aplicar
diferentes conceptos de riesgos, desarrollar métodos y técnicas para adminis-
trarlos, en un ambiente ético que fortalezca la confianza y la responsabilidad
social de los mercados, para la toma proactiva de decisiones de los inversionistas,
fondos, intermediarios, empresa, gobiernos subnacionales. Asimismo, el alumno
desarrollara habilidades y herramientas de analisis de riesgos financieros en un
marco unificador interdisciplinario; dominara los instrumentos analiticos y tec-
noldégicos necesarios para desempenarse como un profesional en administracion
de riesgos con los mas altos estandares. Por ultimo, esta unidad de aprendizaje
situara al estudiante dentro de un marco humanista y de respeto por la persona
y los valores, los cuales representan una fuente de confianza en el desempeno de
los mercados financieros.
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Temas y Subtemas

1. Procesos estocasticos

1.1 Caminata aleatoria y movimiento browniano
1.2 Martingalas y movimiento Browniano

1.3 Propiedad Markoviana

1.4  Movimiento geométrico browniano

2. Integral estocastica (de Ito)

2.1 Convergencia en media cuadratica

2.2 Definicién de integral estocastica en L2
2.3 Propiedades de la integral estocastica
231 Linealidad

2.3.2 Isometria

2.3.3 Propiedad de martingala

2.4 Lema de Ito de integral estocastica

3. Diferencial estocastica

3.1 Reglas de diferenciacién estocastica

3.2 Lema de Ito de diferencial estocastica

3.3 Generalizaciones del lema de Ito

3.4  Procesos de difusidon con saltos

3.5 Procesos de difusion modulados por cadenas de Markov
3.6 Movimiento fraccional browniano

4, Subyacentes y contratos

41 Accionesy bonos

4.2 Indices bursatiles

43 Tipos de cambio

4.4 Contratos forward

45 Contratos futuros

4.6 Swaps de tasas de interés y de tipo de cambio
47 Opciones
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5. Modelo de Black-Scholes

51 Enfoque probabilista

5.2 Enfoque de ecuaciones diferenciales parciales
53 Ecuacién de calor

5.4 Portafolios replicantes

55 Teorema de Girsanov

5.6 Griegas del modelo de Black-Scholes

6. Opciones con volatilidad estocastica

6.1 Lema de Ito para volatilidad estocastica

6.2 Modelo de Heston

6.3 Opciones con procesos de difusidon con saltos
6.4 Cobertura con varianza minima

7. Riesgo crédito y riesgo operacional

7.1 Emisidn de bonos corporativos

7.2 Modelo de Merton

7.3  Estimacion de parametros

7.4  Valuacion de bonos corporativos con riesgo de incumplimiento
7.5 Credit Default Swaps

7.6 Riesgo operacional

7.7  Distribuciones de frecuencia

7.8 Distribuciones de severidad

8. Modelo de tasas

8.1 Enfoque probabilista de valuacion

8.2 Curva de rendimiento

8.3 Tasa forward

8.4 Enfoque de ecuaciones diferenciales parciales de valuaciéon
8.5 Modelo de tasa corta de Vasicek

8.6 Modelo Cox-Ingersoll-Ross
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. Valor en riesgo y riesgo de liquidez

9.1 Valor en riesgo paramétrico

9.2 Medidas coherentes de riesgo

9.3 Varianzay desviaciéon estandar como medidas de riesgo
9.4 Valor en riesgo condicional o cola del valor en riesgo

9.5 Riesgo de liquidez
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Criterios de Evaluacion

Los métodos de evaluacion se disefiaran en funcion de los contenidos especificos
de la asignatura y seran determinados por el docente responsable de su

imparticiéon, garantizando su alineacién con los objetivos de la unidad de
aprendizaje establecidos.




