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RIESGOS FINANCIEROS

VALUACION DE OPCIONES EXOTICAS

Objetivo General

Aplicar modelos para la valoracién de opciones exdéticas: dependientes de la
trayectoria, contingentes y multiactivos. Aplicar estrategias de cobertura con
opciones. Conocer sintaxis de un lenguaje de programacion.

Temas y Subtemas

1. Introduccidén a los procesos estocasticos.

1.1 Caminata aleatoria.

1.2 Movimiento Browniano. Movimiento Geométrico Browniano.

1.3 Deduccidén heuristica del Lema de [to.

1.4  Extensiones multivariadas del Lema de It6.

1.5 Deduccidén de la ecuacién diferencial parcial de Black-Scholes-Merton.
1.6  Ejercicio practico (Python / Excel-VBA).

2. Estrategias con opciones.

2.1 Estrategias basicas: put protectora y call cubierta.

2.2 Diferenciales verticales: bull spread y bear spread.

2.3 Combinaciones de opciones: straddles y strangles.

2.4 Otros diferenciales: diferencial mariposa y diferencial céndor.
2.5 Ejercicio practico (Python / Excel-VBA).

3. Opciones exdticas.

31 Clasificaciéon: dependientes de la trayectoria, opciones contingentes y
multiactivos.

3.2 Opciones asiaticas: average price y average strike.

3.3 Opciones binarias.

3.4 Opciones compuestas: opcidn sobre una opcidn.

3.5 Opciones arcoiris y quantos.

3.6 Opciones con barrera: knock-in y knock-out.
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3.7 Ejercicio practico: analisis probabilistico para opciones europeas exdticas
sobre indices de mercado (Python).
3.8 Ejercicio practico: energia y clima (Python).

4, Modelo de difusién con saltos de Merton.

41 Sesgo, curtosis y colas pesadas.

4.2 Lema de Ito para difusiones con saltos

4.3 Procesos de difusidon con saltos

4.4 Foérmula de Merton de valuacién de opciones de difusidn con saltos.
45 Estimacion de parametros

4.6 Ejercicio practico (Python).
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Criterios de Evaluacion

Los métodos de evaluacion se disefiaran en funcion de los contenidos especificos
de la asignatura y serdn determinados por el docente responsable de su

imparticiéon, garantizando su alineacién con los objetivos de la unidad de
aprendizaje establecidos.
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